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ABSTRACT

This research was carried out to test the effect of Leverage (X1), Company Size (X2),
Company Growth (X3) and Profitability (X4) on Company Value (Y). This research used
secondary data, namely the company's financial statements. The object of analysis is
Property and Real Estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the
2020-2023 period. The sampling technique used in this research was purposive sampling
which resulted in 23 companies with a total observation of 92 samples. Data were
analyzed using a multiple linear regression analysis model, coefficient of determination, F
Test, t Test. The results of the simultaneous hypothesis show that Leverage, Company Size,
Company Growth, and Profitability have an effect on Company Value. The results of the
partial hypothesis study show that the variables Leverage, Company Size, Company
Growth do not have a significant effect on Company Value while Profitability has a
negative and significant effect on Company Value. The results of the determination
coefficient analysis obtained an adjusted R square of 0.287, meaning that the variation in
the Company Value variable that can be explained by Leverage, Company Size, Company
Growth, and Profitability is 28.7%, while the remaining 72.3% is influenced by other
variables outside the regression model in this study.

Keywords : Leverage, Company Size, Company Growth, Profitability and Company Value.

ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan guna melakukan pengujian pengaruh Leverage
(X1), Ukuran Perusahaan (X2), Pertumbuhan Perusahaan (X3) dan Profitabilitas (X4)
terhadap Nilai Perusahaan (). Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu laporan
keuangan perusahaan. Objek analisis pada penelitian ini adalah perusahaan Property dan
Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2020-2023. Teknik
pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling yang
menghasilkan 23 perusahaan dengan total observasi sebanyak 92 sampel. Data dianalisis
dengan menggunakan model analisis regresi linear berganda, koefisien determinasi, Uji F,

788



JURNAL LENTERA BISNIS ISSN Cetak 2252-9993, ISSN Online 2598-618X
Volume 14, Nomor 1, Januari 2025 DOI: 10.34127/jrlab.v14i1.1414

Uji t. Hasil penelitian hipotesis secara simultan menunjukan bahwa Leverage, Ukuran
Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, dan Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan. Hasil penelitian hipotesis secara parsial menunjukkan variable Leverage,
Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
Nilai Perusahaan sedangkan Profitabilitas berpengaruh Negatif dan signifikan terhadap
Nilai Perusahaan. Hasil analisis koefisien determinasi di peroleh adjusted R square sebesar
0,287, artinya fariasi variable Nilai Perusahaan yang dapat di jelaskan oleh Leverage,
Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, dan Profitabilitas sebesar 28,7% sedangak
sisanya sebesar 72,3% di pengaruhi oleh variable lain di luar model regresi dalam
penelitian ini.

Kata Kunci : Leverage, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, Profitabilitas dan
Nilai Perusahaan.

PENDAHULUAN

Umumnya suatu perusahaan akan berusaha untuk mencapai tujuannya, baik itu
tujuan jangka panjang seperti meningkatkan nilai perusahaan dan kesejahteraan para
pemegang saham, maupun tujuan jangka pendeknya dengan memaksimalkan laba
perusahaan dengan sumber daya yang dimiliki (Suwardika & Mustanda, 2017). Harga
saham suatu perusahaan mencerminkan nilai suatu perusahaan, karna harga saham
memiliki hubungan positif dengan nilai perusahaan.

Nilai Perusahaan menjadi persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan
yang berkaitan erat dengan harga sahamnya. Nilai yang positif sangat di inginkan karna
bersifat menguntungkan atau menyenangkan dan memudahkan pihak yang
memperolehnya untuk memenuhi segala kepentingan yang berkaitan dengan nilai tersebut.
Begitu sebaliknya, jika nilai tersebut bersifat negatif dalam artian merugikan atau
menyulitkan pihak yang memperolehnya untuk mempengaruhi kepentingan pihak tersebut,
maka nilai tersebut akan dihindari (Ningrum, 2022).

Tabel 1 leverage tahun 2022 pada PT.Summarecon Agung Thk (SMRA)
Kode Tahu | Lever Ukuran Pertumbuhan Profitabil Nilai
Emiten n age Perusahaan Perusahaan itas Perusahaan
SMRA 2020 | 1.743 23.93 -0.59 0.97 1278.22
2021 | 1.319 23.98 1.23 2.11 1227.46
2022 | 1.419 24.07 0.40 2.71 850.01
2023 | 1.533 24.16 0.37 3.39 771.54
PWON 2020 | 0.503 23.99 -0.65 4.34 1395.63
2021 | 0.505 24.08 0.38 5.41 1165.16
2022 | 0.477 24.14 0.18 6.01 1059.97
2023 | 0.434 24.21 0.30 7.34 959.16
JRPT 2020 | 0.457 23.16 -0.02 9.46 1047.60
2021 | 0.440 23.18 -0.22 6.79 876.89
2022 | 0.419 23.22 0.12 7.28 796.45
2023 | 0.424 23.30 0.16 7.88 1038.20
PLIN 2020 | 0.109 23.19 -2.04 481 163.27
2021 | 0.108 23.20 -1.77 4.20 161.10
2022 | 0.119 23.23 0.24 4.68 133.70
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Kode Tahu | Lever Ukuran Pertumbuhan Profitabil Nilai
Emiten n age Perusahaan Perusahaan itas Perusahaan
2023 | 0.124 23.22 0.10 5.28 176.04

Pada tabel di atas menunjukkan bahwa leverage tahun 2022 pada PT.Summarecon
Agung Tbk (SMRA) vyaitu sebesar 1,419 dan nilai perusahaan sebesar 850, sedangkan
pada tahun 2023 leverage mengalami kenaikan dan nilai perusahaan mengalami penurunan
menjadi 771. PT.Pakuwon Jati (PWON) menunjukkan nilai ukuran perusahaan pada tahun
2022 sebesar 24,14 dan nilai perusahaan sebesar 1059,97 sedangkan pada tahun 2023
ukuran perusahaan mengalami kenaikan menjadi 24,21 dan nilai perusahaan mengalami
penurunan menjadi 959,16. Pada PT.Jaya Real Property (JRPT) pada tahun 2022
menunjukkan nilai pertumbuhan perusahaan sebesar 0,12 dengan nilai perusahaan 796,45
sedangkan tahun 2023 pertumbuhan perusahaan mengalami sedikit kenaikan menjadi 0,16
dengan nilai perusahaan 1038,20. Pada PT.Plaza Indonesia Realty (PLIN) pada tahun 2022
menunjukkan nilai profitabilitas sebesar 4.68 dan nilai perusahaan sebasar 133,70
sedangkan tahun 2023 nilai profitabilitas mengalami kenaikan menjadi 5,28 dan nilai
perusahan menjadi 176,04.

Berdasarkan pernyataan diatas tersebut, terdapat beberapa faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan terutama di sektor property dan real estate. Adapun faktor
yang mendukung peningkatan nilai perusahaan melalui Leverge yang mengukur
kemampuan perusahaan untuk memenuhi seluruh finansial operasional sehari-hari melalui
hutang jangka pendek dan utang janga panjangnya. Leverage diwakili oleh debt to equity
ratio (DER) yang menjadi rasio pembanding total utang ekuitas dimana rasio ini mengukur
persentase dari dana yang diberikan oleh para kreditur dalam bentuk utang meliputi
kewajiban lancar dan kewajiban jangka panjang. Kemampuan perusahaan untuk
membayar atau memenuhi kewajibannya dengan modal sendiri tercerminkan melalui DER
(Ningrum, 2022). Ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan, semakin besar
ukuran atau skala perusahaan semakin luas akses perusahaan memperoleh pendanaan baik
dari pihak internal maupun eksternal (Santoso & Junaeni, 2022). Besar kecilnya ukuran
perusahaan dapat diukur melalui besarnya ekuitas, penjualan maupun total aktiva
perusahaan (Suwardika & Mustanda, 2017). Menurut Syardina dkk dalam Jurnal
Suwardika & Mustanda (2017), Pertumbuhan perusahaan akan menghasilkan tingkat
pengembalian yang tinggi karena pertumbuhan memiliki aspek yang menguntungkan bagi
investor. Pertumbuhan tercermin dari peningkatan atau perunan total aset yang dimiliki
perusahaan (Suwardika & Mustanda, 2017). Aktiva yang digunakan dalam kegiatan
operasional sehari-hari yang berasal dari aset dapat diandalkan untuk meningkatkan hasil
operasional perusahaan sehingga mendapat sinyal positif yang diharapkan oleh pihak
dalam maupun luar perusahaan. (Ningrum, 2022), Profitabilitas bentuk keuntungan bersih
perusahaan yang dihasilkan melalui penjualan, total aset, maupun modal sendiri. Rasio
profitabilitas dapat digunakan untuk melihat seberapa efisien pengelola perusahaan dalam
mencari keuntungan untuk perusahaan. Keefektifan pengelolaan perusahaan dicerminkan
oleh profitabilitas yang mampu menghasilkan daya tarik kepada para investor yang
berdampak pada nilai perusahaan yang tercermin dari harga perusahaan (Ningrum, 2022).

TINJAUAN PUSTAKA
Teori Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan

Suwardika & Mustanda, (2017), Leverage menggambarkan pemakaian hutang
perusahaan dalam pembiayaan operasional sehari-hari. Tinggi rendahnya nilai leverge
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suatu perusahaan mempengaruhi perhatian para investor. Meningkatnya hutang hingga
melebihi batas optimal dipandang positif oleh para investor sebagai peningkatan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan tingkat pengembalian (return) yang lebih
tinggi. Pengelolaan leverage yang baik dan tepat sangat berdampak untuk memaksimalkan
peningkatan nilai perusahaan.

Teori Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Pada dasarnya, ukuran perusahaan terbagi dalam tiga kategori diantaranya disebut
sebagai perusahaan besar, perusahaan menengah dan perusahaan kecil. Total aset yang
dimiiki perusahaan mencerminkan besar atau kecilnya ukuran perusahaan tersebut.
Perusahaan yang besar umumnya memiliki akses yang mudah untuk memperoleh dana dari
para pihak eksternal sebagai tambahan modal dalam bentuk utang (Maulidina Anggita
Putri, 2019). Hal ini membantu perusahaan memaksimalkan nilai perusahaannya melalui
besarnya pendapatan yang dapat mendorong perusahaan tetap bertahan dalam industrinya
(Irnawati, 2021).

Teori Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Pertumbuhan perusahaan dapat diukur dengan melihat perubahan total aktivanya.
Baik itu mengalami penurunan maupun peningkatan total aset yang dimiliki. Pertumbuhan
yang baik memberikan tanda perkembangan perusahaan yang sangat diharapkan oleh
pihak internal maupun eksternal perusahaan . Dari sudut pandang investor, pertumbuhan
suatu perusahaan memberikan tanda sebagai aspek yang menguntungkan dan
mencerminkan perusahaan yang bernilai tinggi (Dharmaputra et al., 2022).

Teori Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Profitablitas mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dimana
rasio profitabilitas diwakili oleh Return On Equity (ROE) yang menunjukkan tingkat
pengembalian aset yang diperoleh oleh pemilik maupun pemegang saham atas
investasinya diperusahaan (Kristofel et al., 2023). Prestasi sebuah perusahaan dapat dilihat
dari kemampuan perusahaan tersebut untuk menghasilkan laba. Selain merupakan
indikator kemampuan perusahaan memenuhi kewjiban bagi para pelaku dananya, laba
perusahaan juga merupakan elemen penting dalam penciptaan nilai perusahaan yang
menunjukkan prospek dan kinerja perusahaan dimasa yang akan datang (Ningrum, 2022).

Kerangka Konseptual

LEVERAGE

UKURAN PERUSAHAAN

N NILAI PERUSAHAAN

PERTUMBUHAN
PERUSAHAAN

PROFITABILITAS
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Hipotesis Penelitian

H1 : Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan Property dan Real Estate yang
teraftar di Bursa Efek Indonesia.

H2 : Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan Property dan Real Estate
yang teraftar di Bursa Efek Indonesia.

H3 : Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan Property dan Real
Estate yang teraftar di Bursa Efek Indonesia.

H4 : Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan Property dan Real Estate yang
teraftar di Bursa Efek Indonesia.

H5 : Leverage, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan Property dan Real Estate yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

METODE PENELITIAN

Pendekatan pada penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif. Jenis penelitian
ini merupakan jenis sebab akibat dan sifat dari penelitian ini adalah penelitian yang
bersifat kausalitas yang menunjukkan hubungan sebab akibat. Populasi dalam penelitian
ini diambil dari seluruh perusahaan sektor properties & real estate yang terdaftar di bursa
efek indonesia tahun 2020-2023 dengan memenuhi kriteria yang disyaratkan dalam
penelitian seperti yang sudah dinyatakan dalam purposive sampling sebagai syarat yang
harus dipenuhi untuk menjadi sampel penelitian. Total Sampel (4 Tahun x 23). Teknik
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan jenis data sekunder
yang dimana sumber data yang diberikan secara tidak langsung pada pengumpulan data,
misal melalui orang lain atau dokumen. (Retno & Supprihaddi, 2021). Jenis data yang
digunakan dalam penelitian ini merupakan data kuantitatif yaitu berupa laporan keuangan
perusahaan properties & real estate periode 2020-2023 yang telah di audit dan
dipublikasikan di BEI. Uji asumsi klasik merupakan suatu pengujian data yang dilakukan
sebelum melukakan analisis lebih lanjut terhadap data yang sudah dikumpulkan.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Table 2 Hasil Statistik Deskriptif
Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
Nilai Perusahaan 2.19 3.204 43
Leverage =77 1.161 43
Ukuran Perusahaan 3.35 .084 43
Pertumbuhan Perusahaan 1.86 961 43
Profitabilitas 1.39 742 43

Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Data pada penelitian ini telah memenuhi semua persyaratan uji asumsi Kklasik yaitu
berdistribusi normal, tidak terjadi multikolinearitas, tidak terjadi autokorelasi dan tidak
terjadi hetroskedastisitas. Berikut ini hasil uji asumsi klasik yang terdiri dari uji normalitas,
uji multikolinearitas, uji autokorelasi dan uji heteroskedastisitas. :
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Mean = 1.05E-15
Std. Dev. = 0951
N=43

Gambar.1 Analisis Grafik Histogram

Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Dari gambar diatas menunjukkan garis kurva berbentuk simetri tidak melenceng ke
Kiri ataupun ke kanan maka dapat dikatakan telah berdistribusi normal.

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Expected Cum Prob
)

T T T T
0.0 0.2 04 05 08

Observed Cum Prob

10

Gambar.2 Analisis Normal Probability Plot
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Dari gambar diatas dapat disimpulkan bahwa data residual berdistribusi normal
karena titik-titik menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal baik
yang diatas maupun dbawah garis diagonal.

Selain analisis grafik, analisis statistik juga perlu dilakukan untuk memastikan
apakah data benar-benar berdistribusi normal. Pengujian normalitas secara statistik
menggunakan uji kolmogorov-smirnov test ditunjukkan oleh hasil pengujiannya yang

tertera pada tabel dibawabh ini:

Uji statistik yang dapat digunakan untuk menguji normalitas residual adalah uji
statistik non parametrik Kolmogov-Smirnov (K-S).
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Tabel.3 Hasil Uji Normalitas Kolmgrov-Smirnov Test
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 43
b Mean OE-7

Normal Parameters® o
Std. Deviation 2.56797605
Absolute 118
Most Extreme Differences Positive 118
Negative -.055
Kolmogorov-Smirnov Z 771
Asymp. Sig. (2-tailed) .592

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Dari tabel uji normalitas dengan menggunakan kolmogrov-smirnov (K-S) diatas,
menunjukkan nilai signifikan 0,592 > 0,05 dengan demikian, data residual berdisribusi

normal.
Table.4 Hasil Uji Multikolinearitas
Coefficients™”

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
(Constant)
Leverage .636 1.572
1 Ukuran Perusahaan .946 1.057
Pertumbuhan Perusahaan .646 1.548
Profitabilitas .564 1.771

Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Hasil uji multikolinearitas pada tabel.4 menunjukkan nilai tolerance Leverage
sebesar 0,636 > 0,1 dan VIF 1,572 < 10, nilai tolerance Ukuran Perusahaan sebesar 0,946
> 0,1 dan VIF 1,057 < 10, nilai tolerance Pertumbuhan Perusahaan sebesar 0,646 > 0,1
dan VIF 1,548 < 10, dan nilai tolerance Profitabilitas sebesar 0,564 > 0,1 dan VIF 1,771 <
10. Dengan demikian hasil uji Multikolineritas dapat disimpulkan tidak terjadi regresi
antar variabel independen Leverage, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan dan
Profitabilitas karena semua variabel independen memiliki nilai tolerance diatas 0,1 dan
nilai VIF lebih kecil dari 10.

Table.5 Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the Durbin-Watson
Square Estimate
1 .598% .358 .290 2.700 .880

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas , Ukuran Perusahaan , Pertumbuhan Perusahaan , Leverage
b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Dari tabel.5 hasil uji Durbin-Watson menunjukkan nilai Durbin-Watson sebesar
0,880
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Uji Grafik

Scatterplot

Dependent Variable: Nilai Perusahaan

2

Regression Studentized Residual

Regression Standardized Predicted Value

Gambar.3 Grafik Scatterplot Uji Heteroskedastisitas
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Dari gambar.3 memperlihtkan bahwa titik-titik menyebar secara acak, baik diatas
maupun dibawah angka 0 pada sumbu Y. Dengan demikian dapat disimpulkan tidak terjadi
heteroskedastisitas.

Uji Glejser
Tabel.6 Hasil Uji Heteroskedastisitas
Coefficients®
Model Unstandardized Coefficients | Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
(Constant) -21.230 17.249 -1.231.226
Leverage .483 .450 .175] 1.073(.290
1 Ukuran Perusahaan 7.665 5.103 .201 | 1.502|.141
Pertumbuhan Perusahaan .307 .539 .092] .569.573
Profitabilitas -1.745 748 -.404 |-2.333].025

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Dari tabel.6 diatas menunjukkan nilai signifikan dari 4 variabel independen yaitu
Leverage 0,290 > 0,05, Ukuran Perusahaan 0,141 > 0,01, Pertumbuhn Perusahaan 0,573 >
0,01, dan Profitabilitas 0,025 > 0,05. Dengan demikian hasil dari uji Glejser dapat
disimpulkan tidak terjadi masalah heteroskedastisitas.

Tabel.7 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficients®

Model Unstandardized Coefficients | Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta

(Constant) -21.230 17.249 -1.231].226

Leverage 483 .450 1751 1.0731.290

1 Ukuran Perusahaan 7.665 5.103 201 | 1.502(.141

Pertumbuhan Perusahaan .307 539 092 .569|.573

Profitabilitas -1.745 748 -.4041-2.333].025

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Persamaan regresi linear berganda dalam penelitian ini berdasarkan tabel.6 tersebut
adalah sebagai berikut:
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Nilai Perusahaan = -21,230+0,483X1+7,665X2+0,307X3+(-1,745)X4

Berdasarkan persamaan model regresi linear berganda diatas dapat diartikan bahwa:

1. Nilai Konstanta (a) sebesar -21,230 satuan menyatakan jika Leverage, Ukuran
Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan dan Profitabilitas konstan (tetap) maka Nilai
Perusahaan sebesar -21,230 satuan.

2. Koefisien regresi Leverage sebesar 0,483 satuan menyatakan bahwa setiap kenaikan 1
satuan Leverage akan menyebabkan peningkatan Nilai Perusahaan sebesar 0,483
satuan.

3. Koefisien Ukuran Perusahaan sebesar 7,665 satuan menyatakan bahwa setiap kenaikan
1 satuan Ukuran Perusahaan akan menyebabkan peningkatan Nilai Perusahaan sebesar
7,665 satuan.

4. Koefisien Pertumbuhan Perusahaan sebesar 0,307 satuan menyatakan bahwa setiap
kenaikan 1 satuan Pertumbuhan Perusahaan akan menyebabkan peningkatan Nilai
Perusahaan sebesar 0,307.

5. Koefisien Profitabilitas sebesar -1,745 satuan menyatakan bahwa setiap kenaikan 1
satuan Profitabilitas akan menyebabkan peningkatan Nilai Perusahaan sebesar -1,745
satuan.

Tabel .8 Hasil Uji Koefisien Determinasi
Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate

1 .581% .338 .287 2.705

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas , Ukuran Perusahaan , Pertumbuhan

Perusahaan

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Berdasarkan tabel.8 diatas, hasil uji koefisien determinasi diperoleh nilai Adjusted R
Square sebesar 0,287 hal ini berarti mengindikasi bahwa variasi dari Leverage, Ukuran
Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan, dan Profitabilitas menjelaskan Nilai Perusahaan
sebesar 28,7% sedangkan sisanya sebesar 72,3% dipengaruhi oleh variabel lain.

Tabel.9 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji F)

ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
Regression 154.132| 4 38.533| 5.287| .002°
1 Residual 276.969| 38 7.289
Total 431.101| 42
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b.
b. Predictors: (Constant), Profitabilitas , Ukuran Perusahaan , Pertumbuhan Perusahaan , Leverage

Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Berdasarkan tabel.9 menghasilkan nilai F hitung sebesar 5,287 dengan nilai
signifikansi 0,002. Pada derajat bebas 1 (dfl) = k-1 = 4 dan derajat bebas 2 (df2) = n-k-1=
38, dimana jumlah n = jumlah sampel, k = jumlah variabel independen, maka nilai f tabel
pada taraf kepercayaan signifikansi 0,05 adalah 2,62. F hitung = 5,287 > F tabel = 2,62
dengan tingkat signifikansi 0,002. Karena F tabel > F hitung dan signifikansi < 0,05 maka
Ha diterima artinya secara bersama-sama Leverage, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan
Perusahan dan Profiabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan
Property and Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023.
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Table .10 Hasil Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji t)
Coefficients®

Model Unstandardized Coefficients | Standardized Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta

(Constant) -21.230 17.249 -1.2311.226

Leverage 483 450 175 1.073|.290

1 Ukuran Perusahaan 7.665 5.103 .201] 1.502|.141

Pertumbuhan Perusahaan .307 539 .092| .569].573

Profitabilitas -1.745 748 -.404 1-2.333 | .025

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
Sumber : Pengolahan data SPSS 2024

Nilai t tabel untuk probabilitas 0,05 pada derajat bebas (df) = 43 adalah sebesar
1,68595. Dengan demikian berdasarkan tabel 3.9 hasil dari Uji t dapat dijelaskan sebagai
berikut :

a. Hasil nilai signifikan untuk Leverage terhadap Nilai Perusahaan adalah sebesar 0,290 >
0,05 yang artinya tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

b. Hasil nilai signifikan untuk Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan adalah
sebesar 0,141 > 0,05 yang artinya tidak memiliki pengaruh siginifikan terhadap Nilai
Perusahaan.

c. Hasil nilai signifikan untuk Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan adalah
sebesar 0,573 > 0,05 yang artinya tidak memiliki pengaruh siginifikan terhadap Nilai
Perusahaan.

d. Hasil nilai signifikan untuk Prifitabilitas terhadap Nilai Perusahaan adalah sebesar
0,025 < 0,05 yang artinya Prifitabilitas memiliki pengaruh negatif dan siginifikan
terhadap Nilai Perusahaan.

PEMBAHASAN

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan teori yang dikemukakan oleh (Suwardika & Mustanda, 2017)
menyatakan bahwa Leverage berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahan. Namun, hasil
pengujian tidak sejalan dengan hipotesis dikarenakan Leverage tidak berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan pada perusahaan Property and Real Estate pada periode 2020-2023.
Tinggi rendahnya nilai Leverage tidak selalu dipandang positif oleh para inevstor dimana
naik turunnya total aktiva memiliki resiko tertentu sehingga memerlukan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan oleh para investor.

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian Ukuran Perusahaan tidak sejalan dengan hipotesis
dikarenakan Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai
Perusahaan pada perusahaan Property and Real Estate periode 2020-2023. Hal ini
menandakan Ukuran perusahaan tidak berhubungan dengan besar kecilnya perusahaan.
Sekalipun bisnis yang relatif kecil dapat mengahasilkan pendapatan yang besar, begitupun
sebaliknya (Dharmaputra et al., 2022). Seeorang investor apabila ingin menilai perusahaan
tidak akan melihat dari segi ukuran perusahaan yang dicerminkan melalui total aktiva yang
dimiliki oleh perusahaan tersebut. Investor akan lebih meninjau dari aspek lainnya.
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Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Bersadarkan hasil pengujian Pertumbuhan Perusahaan tidak sejalan dengan hipotesis
dikarenakan Pertumbuhan perusahaan tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada
perushaaan Property and Real Estate pada periode 2020-2023. (Dharmaputra et al., 2022)
Tingkat pertumbuhan aset tidak dijadikan bahan pertimbangan oleh investor dalam
berinvestasi, hal ini dikarenakan tinggi rendahnya aset dalam perusahaan tidak menjamin
tingkat keuntungan (return) yang diharapkan oleh investor. Kemungkinan investor
menggunakan tingkat pertumbuhan yang lain sebagai bahan pertimbangan seperti tingkat
pertumbuhan laba dan tingkat pertumbuhan penjualan.

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Berdasarkan hasil pengujian sejalan dengan hipotesis bahwa profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan Property
and Real Estate pada periode 2020-2023. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian
yang dilakukan oleh (Ningrum, 2022) dimana profitabilitas menjadi salah satu daya tarik
utama bagi para investor yang dicerminkan oleh ke-efektifan pengelolaan perusahaan
memberikan peningkatan terhadap Nilai Perusahaan.

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan oleh penulis, dapat disimpulkan
bahwa Profitabilitas (ROE) secara parsial berpengaruh positf terhadap Nilai Perusahaan.
Selanjutnya, Leverage, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan secara parsial tidak
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Namun, secara simultan Leverage, Ukuran
Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan dan Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai
perusahaan sebesar 29%.

Saran
Ada beberapa saran yang dapat dikemukakan peneliti berkaitan dengan hasil
penelitian ini dan keterbatasan penelitian yang telah dikemukakan peneliti :

1. Bagi perusahaan Property and Real Estate sebaiknya memperhatikan variabel
Profitabilitas karena dalam penelitian ini telah dibuktikan bahwa variabel tersebut
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang nantinya menjadi nilai plus
untuk menarik perhatian para investor.

2. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah variabel lain diluar dari variabel
yang telah diteliti oleh peneliti karena hasil uji koefisien menunjukkan 71% dari variasi
variabel Nilai Perusahaan dipengaruhi oleh variabel lainnya seperti Sturktur modal,
Kebijakan Deviden, dan Pertumbuhan laba.

3. Bagi Universitas Prima Indonesia diarankan agar dapat mempublikasikan hasil
penelitian ini untuk kepentingan penelitian selanjutnya.

4. Bagi investor, disarankan untuk melakukan analisis terhadap kinerja perusahaan
terutama memperhatikan variabel-variabel yang mendukung Nilai Perusahaan tersebut
sebagai bahan pertimbangan untuk berinvestasi.
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